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1. Uvod

Namjera ovog vodi¢a jest definirati opce pretpostavke prilikom izrade analize troSkova i koristi te omoguciti
odredenu fleksibilnost koja odrazava razlicitosti medu vodno-komunalnim projektima. Vodi¢ nije zamisljen
kao popis detaljnih pravila i u tom smislu pokriva sljedece teme:

» Financijska analiza:

Ocjena trenutne financijske situacije;

Analiza potraznje;

Procjena kapitalnih i redovitih (operativnih) troSkova;
Nacela odredivanja cijene;

Odrzivost i priustivost;

Izracun financijske pomo¢i EU-a.
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» Ekonomska ocjena:

o Pretvaranje financijskih cijena u ekonomske cijene;
o  TroSkovi projekta;
o Koristi od projekta i njihovo kvantificiranje.

Analiza troSkova i koristi za velike projekte ima dvostruku svrhu. Kao prvo, mora se pokazati da je projekt
pozeljan s ekonomskog gledista i da pridonosi ciljevima regionalne politike EU-a. Kao drugo, treba dokazati
da je potreban doprinos iz Fondova kako bi projekt bio financijski odrziv. Na temelju toga treba odrediti
odgovarajucu razinu pomogi.

Analiza troSkova i koristi je neophodan alat za ocjenu ekonomskih koristi projekata. U pravilu treba ocijeniti
sve ucinke: financijske, ekonomske, socijalne, ekoloske itd. Cilj analize troSkova i koristi je identificirati sve
moguce ucinke i dodijeliti im odredenu nov€anu vrijednost kako bi se odredili troSkovi i koristi projekta. Potom
se rezultati objedinjuju (neto koristi) i donose se zakljucci o tome je li projekt pozeljan i vrijedi li ga provesti.
Tro8kove i koristi treba ocjenjivati na inkrementalnoj osnovi, razmatrajuci razliku izmedu scenarija s
projektnom i alternativhog scenarija bez projekta.



2. Financijska analiza

2.1  Opéi pristup
Financijska analiza odredenog projekta mora sustavno obuhvatit sljedeée stavke:
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Ocjena trenutne financijske situacije;

Analiza potraznje;

Inkrementalni kapitalni i redoviti (operativni) troSkovi povezani s projektom;
Nacela odredivanja cijena;

Buduca financijska odrzivost i priustivost usluga;

Izracun financijske pomoc¢i EU-a (stopa financijskog manjka)

Glavni aspekti koje treba razmotriti pri pripremi projekta u sklopu ove analize su:

» Osiguranje financijske odrzivosti s naglaskom na razvoju odgovarajuée politike
odredivanja cijena koja odraZzava potrebe za odrZivo$cu, ali unutar granica priustivosti;
» Metoda izracuna stope financijskog manjka za financijsku pomo¢ EU-a.

Temelj za ocjenu

je prepusten drzavi €lanici, ali koriStena metoda mora osigurati da se za svaki projekt u

svakom pojedinom sektoru koriste iste temeljne pretpostavke. Premda su pretpostavke za ocjenu u
nadleznosti drzave Clanice, opci okvir daju Vodi€i EU-a (ukljucujuc¢i Radni dokument br. 1V) i direktive EU-
a koje pruzaju prate¢a nacela. Predlozeni temeljni okvir za provedbu financijske analize trebao bi izgledati

na sljedeci nacin:

Pretpostavka [Zahtjev
Referentno » 30 godina ukljuuju¢i razdoblje gradenja, pri ¢emu je poCetna godina godina
razdoblje prijave projekta

Diskontna stopa

» 5% (realna)

Temelj

» Za pitanja financijske odrzivosti : Sve operacije u tekuéim cijenama;

» Za potrebe financiranja (stopa financijskog manjka): Usporedba na inkrementalnoj
osnovi scenarija s projektom sa scenarijem bez projekta (trenutno stanje operacije)
u stalnim cijenama.

(Kako bi se osigurao visok stupanj dosljednosti, treba koristiti opce smjernice vezane uz
ocCekivane stope inflacije kao i realni rast stavaka kao $to su place i elektri¢na energija -
odrediti izvor na drZzavnoj razini)

2.2  Ocjenatrenutne financijske situacije

Ovaj dio treba ukljucivati pregled trenutne financijske situacije (za usluge vodoopskrbe i odvodnje). Taj
pregled treba ukljucivati barem tri (3) zadnje financijske godine i obraditi glavna financijska izvje$¢a i njima
pratece priloge. Ciljevi takvog pregleda trebaju biti:

» Utvrdivanje financijske situacije pruzatelja usluge kako bi se mogao izraditi projekt bez scenarija;

» Razumijevanje situacije s redovitim (operativnim) troSkovima (zasebno za svaku uslugu) kako bi se
mogle napraviti projekcije za scenarij s projektom i scenarij bez projekta koje u obzir uzimaju prostor
za poboljSanja ili potrebu za dodatnim troSenjem;
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naplate.

Razumijevanje nacela vrednovanja imovine i koriStenja amortizacije;
Odredivanije visine cijene kojom se ostvaruje pun povrat troskova;
Razumijevanje politike odredivanja cijena u odnosu na razlike medu skupinama potroSaca i stope



Ocjena treba biti provedena na temelju sljedeceg:

Pretpostavka Zahtjev
Opseg » Za pruzatelja komunalne usluge (jedino djelatnosti vodoopskrbe i odvodnje) utvrditi
postojece redovite (operativne) troskove, prihodnu osnovicu, vrijednost imovine i
razinu zaduzenosti.
» Za jedinicu lokalne samouprave utvrditi sposobnost osiguravanja lokalnog
sufinanciranju
Trajanje » Zadnje 3 godine

2.3 Analiza potraznje

Ovaj dio obuhvaca zahtjeve analize potraznje u svrhu financijske ocjene projekta. Analizu potraznje treba
promatrati kao temelj za potrebe projektiranja pri ¢emu se mijenjaju jedino izlazni parametri u skladu sa
stvarnim potrebama.

Za potrebe financijske analize, analiza potraznje treba obuhvacati i postoje¢e potroSace i potrosnju uslijed
novog priklju¢enja proiza$log iz projekta. Analiza potraznje mora:

» obuhvatiti (i) podru¢je obuhvaéeno projektom (uglavnom za potrebe troskova projektiranja i redovitih
(operativnih) troSkova), (ii) cjenovnu zonu i (iii) operativhu zonu pruzatelja komunalnih usluga (ako se
razlikuje od cjenovne zone);

» razlikovati razliCite kategorije cijena;

» kada se koristi mjeSovita struktura cijena (fiksni i varijabilni dio), u prognozi potreba treba odrediti i broj

prikljucaka.

Pri izradi analize potraznje u obzir treba uzeti sljede¢a nacela, a sama analiza treba biti izradena tako da
pruzi nize navedene rezultate.

Nacelo

Zahtjev

Temelj

>

Ekstrapolacija utemeljena na proslim (3 godine) obrascima potroSnje, uzimajuci u
obzir nove prikljucke u sklopu predlozenog projekta

Potro$nja u » UsuglaSeni (prakticki stati¢an) broj stanovnika uz potro$nju na pocetnim razinama
kucanstvima (I/st/d). Moguc¢nost koriStenja elasti¢nih cijena / prihoda ili ostalih sredstava za
predvidanje potro$nje po stanovniku.
PotroSnja u ne- » Prognoza na temelju izraCunate oCekivane stope gospodarskog rasta uzimajuci u
kuc¢anstvima obzir regionalne faktore;
» Analizu treba provesti na razini pod-sektora (industrija, trgovina, turizam, javne
ustanove, gdje je to moguce);
» Ocekivana specifi€na kretanja (u industriji/turizmu) treba koristiti jedino ako su u
potpunosti potvrdena.
Rezultat Specifikacija
PotroSnjavode  [»  Godignje po sektoru s mjese&nim profilom potrodnje kad postoje znatne sezonske
varijacije u potrazniji;
> Iskazana u obliku m? godi$nje, m® dnevno (prosjek)
Proizvodnja » Potrosnja plus dodaci za tehnicke i netehnicke gubitke (promjene u tim




Rezultat Specifikacija

vode dodacima trebaju biti uskladene s planiranim programima ulaganja);
> Iskazana u obliku m® godi$nje.

Ispustanje » Godisnje po sektoru s mjesecnim profilom potro$nje kad postoje znatne sezonske
otpadnih voda varijacije u potrazniji;
» Iskazano u obliku m® godi$nje.

ProciS¢avanje » Ispustanja plus dodaci za infiltraciju i oborinske vode (promjene u tim dodacima
otpadnih voda trebaju biti uskladene s planiranim programima ulaganja);
» Iskazano u obliku m3 godisnje;

Napomena: Projektiranje ¢e zahtijevati razli¢ite rezultate za objekte za proizvodnju i pro¢iSéavanije vode.

2.4 Kapitalni troSkovi, troSkovi amortizacije i redoviti (operativni) troSkovi: s projektom i bez
projekta

2.4.1 Kapitalni troSkovi

Kapitalne troSkove scenarija s projektom treba preuzeti iz Studije izvedivosti i iste treba iskazati zasebno
za:

Vodoopskrbu (proizvodnja, obrada i distribucija), odvodnju i pro¢iS¢avanje otpadnih voda, oborinsku
odvodnju;

Osnovne kapitalne troskove, nepredvidene tro$kove i ostale stavke;

Gradevinske radove i elektrostrojarske radove.
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Investicijski profil treba ukljucivati i zamjenu imovine projekta na kraju njezinog financijskog vijeka, $to se
vodi kao redoviti (operativni) troSak, kao i ostale instrumente koji bi se proveli u scenariju bez projekta (ili
kasnijim fazama).

Izrada procjene kapitalnih troSkova projekta je izvan opsega analize troSkova i koristi, no troSkovi trebaju
biti pripremljeni tako da budu dostupne sljedece informacije za provodenje financijske ocjene projekta:

Stavka Zahtjev
Kapitalni » Specificirani u skladu s vrstom infrastrukture za raspodjelu troka za potrebe
troskovi odredivanja cijene i amortizacije i dodataka za zamjenu;

» Razlikovanje izmedu vodoopskrbe (proizvodnja, obrada i distribucija), odvodnje
otpadnih voda, prociS¢avanja otpadnih voda, te oborinske odvodnje;

TroSkovna » Stalne cijene;

oshovica » Zasebna specifikacija nepredvidenih troskova i ostalih stavaka
Amortizacija i »  Usugla$en financijski vijek (godine) uz linearnu amortizaciju;

trogkovi » Zamjena imovine projekta na kraju pretpostavljenog financijskog vijeka
zamjene

Preostala » Preostala vrijednost neamortizirane imovine na kraju referentnog razdoblja
vrijednost

2.4.2. Stope amortizacije

| za projekt i za postoje¢u imovinu treba koristiti standardne stope amortizacije. U pogledu postojece
imovine, trebat ¢e razmotriti:

» opseg u kojemu je imovina vec u cijelosti amortizirana, a osobito u odnosu na imovinu koja ¢e
biti zamijenjena u sklopu projekta i ostala ulaganja u scenariju bez projekta;




» vrednovanje postojece imovine u odnosu na zahtjeve obrauna tekucih troskova $to moze dovesti
do visih vrijednosti.
Vezano uz imovinu projekta:

» Stopa bi trebala biti u skladu sa stopama za postojecu imovinu i trebala bi biti realno uskladena
medu projektima (no odredene bi varijacije mogle biti prihvatljive);

»  Stope amortizacije se mogu odrediti na temelju inZenjerskih predvidanja ili bi se mogla primijeniti
stopa dopustiva za potrebe oporezivanja. Medutim, treba osigurati da su koriSteni vjekovi realni (i
ne predugi).

Stope treba specificirati barem za sljedece stavke koriStenjem linearne amortizacije i koje treba ukljuciti u
racun dobiti i gubitka i izvjeStaj o nov€anom toku (kao nenov&ana stavka):

Imovina Raspon stope amortizacije - godine (postotak)
Gradevinski radovi 40 - 50 (2,50% - 2%)
Strojarska oprema 10 - 15 (10% - 6,67%)
Elektrooprema 15 - 20 (6,67% - 5%)

243 Redoviti (operativni) troSkovi

Redovite (operativne) troSkove treba procijeniti zasebno za projekt i za postojeéi ostatak sustava i za
potrebe vodoopskrbe i odvodnje i proc¢i§éavanja otpadnih voda. Ovo potonje razdvajanje je potrebno za
potrebe odredivanja cijena. Nadalje, svaki troSak treba podijeliti na fiksne i varijabilne troskove i sukladno
tome napraviti projekcije. Buduce bi se troSkove moglo odrediti na temelju sljedeceg:

> Projekt Najbolje inZenjerske procjene pri kojima se u obzir uzimaju postojeci operativni troskovi
sustava, specifi¢nosti projekta (crpne stanice itd.) i iskustva s drugih strana (osobito za
troSkove novih objekata poput onih za prociS¢avanje otpadnih voda / obradu mulja i
njihovo zbrinjavanje);

> PostojeC¢i  Na temelju analize novijih troSkova i uzevsi u obzir rezultate ocjene postojece financijske
situacije (odjeljak 2.2). U analizi treba razmotriti i ucinak (ustede) ulaganja u
sanaciju/zamjenu na postojec¢u imovinu.

Pri predvidanju redovitih (operativnih) troSkova u obzir se mogu uzeti sljedeci aspekti za koje su potrebne
odredene centralizirane pretpostavke kao i upute o stupnju fleksibilnosti vezane uz ,lokalne pretpostavke® i
odredivanje prihvatljivosti tih pretpostavki. Treba razmotriti i detaljnost prezentacije redovitih (operativnih)
troSkova (u odnosu na potrebe i raspolozive informacije), a u najmanju bi ruku trebalo ukljuciti sljedec¢e
aspekte i temelj predvidanja (za vodoopskrbu i odvodnju i proc¢iS¢avanje otpadnih voda):

Trosak Vrsta Temelj
Radna snaga Fiksni >  Prostor za poboljanja / dodatni zahtjevi uslijed aktivnosti na
projektu;




Trosak Vrsta Temelj
» Rast plac¢a (centralizirana pretpostavka)

Energija Varijabilni > Proizvedene / ispustene koli¢ine ukljuéujudi infiltraciju;

» Uskladenost s pretpostavkama o potrazniji, ukljuCujudi
promjene u gubicima i infiltraciji;

» Rast cijena (centralizirana pretpostavka)

Kemikalije Varijabilni
(Materijal)
Odrzavanje Fiksni > Postojede : Prikladnost postojeéih rezervi;
» Novo: Postotak vrijednosti imovine (linearno ili stalan rast)
Rezijski troskovi Fiksni
Zbrinjavanje Varijabilni | Uklju¢uje mulj i ostale naknade za okoli§
25 Nacela odredivanja cijena

2.5.1 Zahtjevi

Glavni naputak EU-a sadrzan je u Okvirnoj direktivi o vodama (¢lanak 9(1)), u kojoj su propisana sljedecéa
dva nacela:

»  Pun povrat troSkova uklju€ujuci (nov€ani) povrat amortizacije $to je podlozno ograni¢enjima
priustivosti;

Op¢i je cilj osigurati financijsku odrzivost sektora. Osim primjene nacela ,onecis¢ivac pla¢a“, naputak EU-
a ne predvida nacela odredivanja cijena u odnosu na omjere obuhvaéene fiksnim i varijabilnim
naknadama ili razli¢itom stopom izmedu razliCitih skupina potro$aca.

Trenutna nacela odredivanja cijena u Hrvatskoj omogucuju primjenu cijena kojima se ostvaruje pun povrat
troSkova, ¢ime se mozZe smatrati uskladenom s primjenom nacela EU-a. Medutim, stvarno usvajanje
cijene kojom se ostvaruje pun povrat tro§kova je manje jasno, naro€ito u odnosu na:

» povrat amortizacije (u novéanom obliku) imovine financirane bespovratnim sredstvima;

» opseg u kojemu se komponenta komunalne naknade za razvoj unutar cijene moze smatrati kao
povrat amortizacije;

» opseg u kojemu svi redoviti (operativni) troSkovi mogu nastati u odnosu na rezerve za odrzavanje i
vrednovanje postojece imovine.

Nacela odredivanja cijena u Hrvatskoj omogucuju i da se primijeni struktura fiksne i varijabilne cijene, i
kao razliCite stope za razliCite skupine potroSa€a. Trenutno su potroSaci koji ne spadaju u kategoriju
kucanstava suoceni s ve¢im naknadama nego potroSaci u kategoriji ku¢anstava. Nije jasno predstavlja li
ova razlika (i) cilenu s punim povratom troSkova za potroSace van kategorije ,ku¢anstva“ ili (ii) primjenu
nacela ,onecis¢ivac¢ placa“ ili (iii) kombinaciju toga dvoga. To treba potvrditi i utvrditi na razini poduzeca
za vodoopskrbu i/li odvodniju.

2.5.2 Povrat amortizacije

U literaturi nije izravno propisan potrebni opseg povrata amortizacije projektne imovine, ali su pruzene
opcenite upute:



» vracen znatan udio;
» vracen u mjeri u kojoj je to moguée unutar granica priustivosti.

Dugoro¢na financijska odrzivost bi trebala diktirati da se iz cijena vrati (u nov€anom obliku) sva amortizacija.
Medutim, u kontekstu Hrvatske (i mnogih drugih drzava €lanica), prepoznato je da takva nacela mogu dovesti
do problema po pitanju priustivosti ili do drustveno-politickih problema zbog potrebe uvodenja vrlo velikog
povecanja cijena. U tom svjetlu, pitanja kratkoro€ne financijske odrzivosti dobivaju ve¢u vaznost. Kratkoro¢na
financijska odrzZivost u najmanju ruku zahtijeva da se vrati dovoljan iznos amortizacije kako bi se interno
financirala (bez pribjegavanja financiranju velikim zaduzivanjem) zamjena imovine projekta kada za to dode
vrijeme, pri ¢emu se to osobito odnosi na kratkotrajnu imovinu poput elektrostrojarske opreme.

U tom svjetlu (i u kontekstu razli€itih cijena u Hrvatskoj za potroSace u kategoriji ku¢anstava i one van te
kategorije), treba razmotriti treba li potroSacima van kategorije kuCanstava (koji ne podlijezu ograni&enjima
priustivosti) odmah naplatiti cijenu s punim povratom troSkova i primjenjuju li se ograni€enja o povratu
amortizacije jedino na potroSace u kucanstvima. Uz to, treba donijeti odluku o dva pitanja:

» kada treba posti¢i pun povrat troSkova;

» trebaju li unutar tog razdoblja cijene jednoobrazno rasti ili se trebaju mijenjati postupno.

Neke od razli¢itih opcija su prikazane u nastavku.
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2.5.3  Strukturei visine cijena

Nacionalni zakonski propisi o naknadama i specifitna narav lokalnih ekonomija / trziSta vodoopskrbe i
odvodnje znaci da u sklopu politike odredivanja cijena posebnu paznju valja pridati sljede¢im aspektima kako

» lzjednaCavanje glavnih cijena za potroSace u ku¢anstvima i potroSace van te kategorije.

Moze se tvrditi da bi, budu¢i da potroSaci van kategorije ku¢anstva moraju svoje otpadne vode
podvrgnuti prethodnom prociS¢avanju do razine jednake onoj za ku¢anstva, u volumetrijskoj strukturi
cijena trebalo koristiti slicne visine naknada. To ne mora biti tako u mnogim slu¢ajevima, za koje treba
odrediti sljedece:

o Na razini projekta, opseg u kojem postojeca (i buduéa) visina cijene za potroSace van kategorije
kucanstva predstavlja cijenu kojom se ostvaruje puni povrat troSkova (ne ukljuujuéi nacelo

o Na drzavnoj razini bi bila potrebna odluka o okvirnoj politici kako bi se odredilo okvirno vremensko
razdoblje unutar kojega treba uskladiti cijene.



Ovime bi trebalo osigurati da velike industrije i sezonski korisnici plate za svu dodatnu koristenu
(postoje¢u i novu) infrastrukturu (ili kapacitet). U prakticnom smislu, to moze zahtijevati da se u
cjelokupnu naknadu za te konkretne korisnike uklju¢i amortizacija i troSkovi financiranja povezane
imovine. U vecini se slu¢ajeva moze smatrati da na varijabilne i ostale fiksne troSkove unutar redovitih
(operativnih) troSkova ne djeluju razlike u stupnju onecisc¢enja.

Nacela odredivanja cijena treba prepustiti Projektu, no kako bi se osigurala uskladenost sa zahtjevima EU-
a pri odredivanju cijene u scenariju s projektom treba se pridrzavati sljedecih glavnih nacela. Izracun stope
financijskog manjka takoder zahtijeva da se odredi cijena za scenarij bez projekta koja se moze uzeti ili kao
postoje¢a cijena ili korigirana postoje¢a cijena kojom se ostvaruju sli€ni profiti (poslovne marze) kao i u
scenariju s projektom.

Povrat Cilj
Povrat redovitih > Potpun s neposrednim ucinkom, uklju€uju¢i, gdje je to primjenjivo, troSkove
(operativnih) servisiranja duga
troSkova
Povrat » Podlozno ograni¢enjima priustivosti, treba ostvariti sliedece ciljeve:
amortizacije o Potpuno ukljuivanje amortizacije u cijene izmedu 25. i 30. godine
referentnog razdoblja;
o Puni povrat amortizacije tijekom razdoblja trajanja projekta u visini
izmedu 50% i 60% (treba usuglasiti osnovicu za izracun)
Uskladivanje » Jedinstvene visine naknada za potroace u kategoriji kuéanstva i potro$ade van te
cijena kategorije treba ostvariti do kraja referentnog razdoblja (podloZzno ograniCenjima
priustivosti)
Granica > lzmedu 2,5% i 3% prosjec¢nog prihoda kuéanstva za naknade za vodoopskrbu,
priustivosti odvodnju, ostale naknade i PDV;
»  Grani€ne vrijednosti se mogu premasiti u posebnim okolnostima i privremeno uz
prateci dokaz da se stope naplate mogu odrzati.
» Nize grani¢ne vrijednosti se mogu predloZiti kada je potreban prostor za povrat
troSkova (daljnja povecanja cijena) vezanih uz ostale poznate investicijske potrebe
u srednjem i dugom roku. Takva smanjenja ne bi trebala imati utjecaj na financijsku
odrzivost, a ako se jave problemi, tada treba razmotriti ponovno odredivanje
prioriteta investicijskih strategija.
Nacelo » Posebne naknade koje odrazavaju puni trodak usluge koje treba primijeniti na
~oneciscivac placa® sezonska i izrazito one&i$éujuéa ispustanja. Takve povrate treba uzeti u obzir pri
odredivanju razine cijena za ostale potroSace.

2.6 Parametri za odredivanje financijske odrzivosti

Glavni parametri koriSteni za odredivanje financijske odrzivosti su:

» Stanje novC€anog toka uz zahtjev da projekt opcéenito (i u vecini godina) ostvari kumulativno pozitivni

novcani saldo;

Analiza nov€anog toka moze se provesti ili na razini projekta ili na razini poduzeca (unutar istog usluznog
odjela ako se poduzeée bavi veéim brojem djelatnosti). Puna ocjena na razini projekta moze bi se smatrati
prihvatliivom kad se pokaze da je projekt gotovinski pozitivan, zbog €ega bi pozitivno djelovao na
poduzece. Ipak, pozeljnija bi opcija bila analiza na razini poduzeca (a i stoga Sto su te informacije potrebne
za izra€un cijena).

Analiza nov€anog toka bi zahtijevala izradu (na godiSnjoj osnovi tijekom razdoblja ocjenjivanja) racuna
dobiti i gubitka, bilance i izjave o izvorima i koriStenju sredstava (izjava o nov€anom toku). Analizu se



preporuca provesti u teku¢im cijenama. Kada se koriste opcije koristenja tekuéih cijena, uobicajena je
praksa preformulirati glavne pokazatelje u stalnim cijenama.

» Pokazatelji financijske uspjesnosti FRR/C i FRR/K uz pomo¢ Zajednice i bez pomoci Zajednice

Odrzivost i potreba za financijskom pomoci su opravdani kada su pokazatelji negativni prije pomo¢i a
pozitivni nakon pomoci. Temelj za izracun pokazatelja FRR/C i FRR/K je sljededi:

FRR/C Odlievi  |Redoviti (operativni) trodkovi i kapitalni trokovi bez nepredvidenih
troSkova
Priljevi Redoviti (operativni) prihodi i preostala vrijednost
FRR/K Odlievi  |Redoviti (operativni) troskovi; otplata zajmova, plaéanje kamata i
otplata glavnice
Priljevi Redoviti (operativni) prihodi, preostala vrijednost

Pored zahtjeva propisanih analizom EU, financijska se odrzivost moze ocijeniti i koriStenjem drugih
pokazatelja na razini projekta i razini poduzeca.

Postizanje financijske odrzivosti treba dokazati na temelju sljedeceg:

Pokazatelj Cilj

Dobit od redovitih >  Pozitivni EBDITA (dobit prije odbitka (rashodnih) kamata, poreza na dobit i

poslovnih troSkova) u svakoj godini

aktivnosti

Kumulativni » Cijelo vrijeme treba odrzati pozivni nov&ani saldo, uklju€ujuéi rezerve za troSkove
novc&ani tok zamjene i financijsku pomo¢ za dugove

Povrat » Kako propisuju nacela odredivanja cijena, potrebno je:

amortizacije o potpuno uklju€ivanje amortizacije u cijene izmedu 25. i 30. godine

referentnog razdoblja;
o puni povrat amortizacije tijekom razdoblja trajanja projekta u visini izmedu
50% i 60% (treba usuglasiti osnovicu za izracun)

2.7 Izra€un financijske pomoc¢i EU

2.7.1  Upute iz Radnog dokumenta br. IV

Izraéun stope financijskog manjka treba provesti na inkrementalnoj osnovi usporedbom scenarija s
projektom i scenarija bez projekta.

Korak 1. Stopa financijskog manjka se izracunava kao:
R = (DIC - DNR) / DIC

gdje je
» DIC diskontirani investicijski troSak;
» DNR diskontirani neto prihod = diskontirani prihod - diskontirani redoviti (operativni) troSkovi +
diskontirana preostala vrijednosti
Korak 2. Izraun iznosa iz odluke (DA):
DA=EC*R
gdje je

» EC prihvatljivi troSak.
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Korak 3. IzraCun (maksimalnog) iznosa bespovratnih sredstava:
EUgrant = DA * Max CRpa

gdje je
» Max CRpa je najvisi iznos doprinosa Zajednice na razini prioritetne osi.

2.7.2  Aspekti koje treba uzeti u obzir

Pri izracunu stope financijskog manjka treba se pridrzavati slijedecih nacela:

Komponenta Aspekti
Diskontirani Temelj za odredivanje prihoda:
prihod

» Inkrementalni (razlika izmedu scenarija s projektom i scenarija bez projekta);

» Fakturirani prihod (umjesto naplacenog) ali bez opc¢inskih naknada za razvoj i
transfernih plaéanja prema Hrvatskim vodama (trebaju biti ista i u scenariju s
projektom i u scenariju bez projekta)

Diskontirani Redoviti (operativni) troskovi trebaju biti razmatrani kao:
redoviti
(operativni) » Inkrementalni (razlika izmedu scenarija s projektom i scenarija bez projekta);
trogkovi »  Ne uklju€uju promjene u obrtnom kapitalu ili financijskim naknadama;

»  UkljuCuju troSkove zamjene

Diskontirana » Preostala vrijednost (neto knjigovodstvena vrijednost) imovine projekta
preostala

vrijednost

Diskontirani »  UkljuCuju prihvatljive i neprihvatljive troSkove i nematerijalnu imovinu;
investicijski »  Ne ukljuCuju nepredvidene troSkove;

troSkovi » Iskazuju se u stalnim cijenama

3. Ekonomska ocjena
3.1 Op¢i pristup

Ekonomskom ocjenom projekta potrebno je obuhvatiti sljedece:

» Pretvaranje financijskih cijena u ekonomske cijene;
» lzraCun ekonomskih troSkova projekta;
» Procjenai ocjena ekonomskih koristi.

Svrha ekonomske ocjene je odrediti odrzivost projekta u pogledu njegove vrijednosti za drustvo, a ne s
financijskog gledista.

Kao i kod financijske analize, temelj ekonomske ocjene je prepusten drzavi lanici, pri ¢emu je jedini zahtjev
da se iste temeljne pretpostavke koriste za svaki projekt u svakom pojedinom sektoru.
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Predlozeni osnovni okvir za provodenje ekonomske ocjene trebao bi biti sljiededi:

Pretpostavka Zahtjev
Referentno » 30 godina uklju¢ujuéi razdoblje gradenja, pri ¢emu je pocetna godina godina
razdoblje prijave projekta

Diskontna stopa [» 5% (realna)

Cijene » Stalne cijene, s uputom da obuhvacaju realno povecanje stavaka kao to su place
i elektricna energija, kako bi se osigurao visok stupanj dosljednosti

Primjena cilenau |» lzbacivanje PDV-a i ostalih transfernih pla¢anja
sjeni (konverzijski [» Pretpostavka da su financijski i ekonomski troSkovi isti (otvorena konkurentna
faktori) trziSta) uz primjenu konverzijskog faktora 1

3.2 Pretvaranje financijskih cijena u ekonomske cijene

3.2.1 Fiskalne korekcije

Kako je propisano Radnim dokumentom br. IV, iz troSkova se isklju€uju neizravni porezi (i koristi). Neizravni
porezi uglavnom obuhvacaju PDV ali i subvencije i transferna pla¢anja.

3.2.2 Cijene u sjeni

Svrha koristenja cijena u sjeni je ukloniti trziSne poremecaje iz raCunovodstvenih (financijskih) cijena. Cijene
u sjeni se koriste kao faktor za troSkove (i koristi, gdje je primjenjivo). Mogu se koristiti ili primjenom
jedinstvenog standardnog konverzijskog faktora ili se moze koristiti razradeniji pristup na razini sektora ili
faktori konverzije komponente troSka. Ovo potonje zahtijeva detaljno razumijevanje kapitalnih i redovitih
(operativnih) troSkova projekta, ukljucujuéi sastav troSkova (kapitalni i operativni) izmedu kvalificiranog i
nekvalificiranog rada i uvezene i domace robe. Takve su informacije rijetko dostupne, pa se stoga u fazi
pripreme projekta pretpostavke koriStene za ovakvu ras¢lambu €esto mogu smatrati izrazito subjektivnima.

Pretpostavka Vodic¢ EU i uobicajena praksa
Cijene u sjeni EU > Vodi¢ o razlozima primjene konverzijskih faktora i metodologiji za
izracun plaéa u sjeni
Praksa » U vedini drzava ¢lanica cijene u sjeni se ne koriste (koristi se faktor|

1) uz argument pripadnosti jedinstvenom otvorenom konkurentnom
trziStu koje omogucéuje slobodan transfer dobara i usluga;

» U nekim drzavama se koriste place u sjeni i ponekad se radi razlika
izmedu kvalificirane i nekvalificirane radne snage.

3.3 Izraéun ekonomskih troskova projekta

TroSkovi projekta trebaju ukljuCivati kapitalne troSkove (uklju€ujuci troSkove zamjene) i poveéane redovite
(operativne) troskove (ne uklju€ujuci u¢inak na ustede). Isti se mogu uzeti iz financijske analize uz primjenu,
prema potrebi, konverzijskih faktora i prilagodbi zbog fiskalnih korekcija (vidi odjeljak 3.2). Analiza troSkova
u zadnjoj godini ocjene projekta treba uklju€ivati (kao negativnu vrijednost) preostalu vrijednost imovine
projekta. Preostala se vrijednost moze odrediti linearno kao omjer razdoblja ocjene projekta i o¢ekivanog
ekonomskog (financijskog) vijeka imovine. Preostalu vrijednost koriStenu za ekonomsku ocjenu treba izvoditi
dosljedno s onom koristenom u financijskoj analizi.

Ekonomski troSkovi projekta trebaju biti preuzeti iz financijske analize projekta i sadrzavati sljedeée stavke:
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Pretpostavka Zahtjev

Kapitalni > Kapitalni troSkovi projekta (bez PDV-a i rezervi namijenjenih za oCekivani porast
troSkovi cijena);

» TroSkovi zamjene imovine projekta

Redoviti » Povecani redoviti (operativni) troSkovi (operativni troSkovi ,s projektom* umanjeni
(operativni) za operativne troskove ,bez projekta“) i bez uSteda povezanih s uspjeSnoscu
troSkovi proizaslih iz projekta
Preostala » Kako je odredena u financijskoj analizi
vrijednost
imovine
projekta
3.4 Izracun ekonomskih koristi projekta

3.4.1 Vrste koristi

Nema preciznih uputa o vrstama koristi i kvantificiranju/nekvantificiranju koristi za projekte u sektoru
vodoopskrbe i odvodnje. Prema medunarodnim iskustvima i pristupu koriStenom u vecini drzava €lanica, tri
su glavne ekonomske Koristi:

» ustede u troSkovima resursa za korisnika;
» koristi za okolis$;
» uStede u troSkovima resursa za pruzatelja usluge.

Mogu se javiti dodatne ekonomske koristi za provedbu projekata unaprjedivanja vodoopskrbe i odvodnje, ali se
one obi¢no ne kvantificiraju. Te koristi mogu ukljucivati koristi po zdravlje i viSestruke u€inke na lokalnu
ekonomiju, kao i neke manje opipljive koristi po okoli§. U sklopu predloZzenog temelja za ocjenu, predlaze se
sljedece:

» Koristi po zdravlje se ne kvantificiraju zbog pote$Skoc¢a u odredivanju jasne uzro¢no- posljedi¢ne veze.

» Opcenito, u kontekstu regionalnih ekonomija, ne o¢ekuje se da ¢e pojedinacni projekti biti zna¢ajni, pa se
stoga oCekuje da ce bilo kakvi viSestruki ucinci za vrijeme provedbe biti mali. 1z tog se razloga ova
potencijalna korist op¢enito ne kvantificira.

» Do koristi po okoli§ moze doéi i zbog smanjivanja ispustanja metana i ostalih stakleni¢kih plinova. Do
smanjenog ispustanja metana moze narocito doci uslijed poboljSanja u gospodarenju muljem. Kada
poboljSanja u gospodarenju muljem ¢ine znatan udio u troSkovima projekta, bilo bi prikladno tu korist
kvantificirati. Korist se moze kvantificirati izraunom koli¢ine emisija metana u scenariju s projektom i
scenariju bez projekta. Ekonomska se vrijednost moze odrediti koriStenjem vrijednosti u€inka za emisije
metana (ako se moze pronaci prikladna vrijednost) ili se mozZe izvesti na temelju jednakovrijednih emisija
CO2 za koje se cijena trgovanja emisijama moze iskoristiti kao zamjenska vrijednost za njezinu
ekonomsku korist.

3.4.2 Ustede u troSkovima resursa za korisnika

Ova ekonomska korist kvantificira koristi za ku¢anstvo kad je izveden novi priklju€ak na sustav vodoopskrbe
i/ili odvodnje. Ekonomska se metodologija temelji na pristupu ustede u troSkovima resursa, pri emu se
ekonomska korist odreduje kao troskovi koje bi ku¢anstvo imalo u scenariju bez projekta. Potkomponente ove
koristi takoder kvantificiraju koristi za kuéanstvo od poboljSanja u kvaliteti vodoopskrbe.

Za vodoopskrbu:
» Za nove prikljucke osigurane projektom - smanjivanje troSka kuéanstva koje mora zahvacati vodu iz

vlastitog zdenca u vrtu i svih ostalih troSkova ku¢anstva povezanih s obradom takve vode (npr. filtracija ili
prokuhavanje), kao i troSka kupovanja vode u boci potrebne za pice ili kuhanje.
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Kod odredivanja ekonomskog troSka privatnih zdenaca treba ukljuciti godiSnje troSkove odrzavanja,
troSkove elektricne energije za pumpanje (gdje se koristi) ili viemena potrebnog za zahvaéanje vode, te
godisnji dodatak za zamjenu. Ovo potonje se moze odrediti iz ekonomskog troSka izvodenja zdenca
podijeljenog s njegovim ekonomskim vijekom.

» Za poboljsanu kvalitetu vode osiguranu projektom - smanjivanje troSkova svih obuhvacenih korisnika
zbog kupovanja vode u boci potrebne za pice ili kuhanje.

Kada se u sklopu projekta izvedu novi priklju€ci na sustav odvodnje:

» Ustede na odrzavanju septickih jama. Analiza pretpostavlja da u trenutnoj situaciji sva kué¢anstva bez
prikljucka na sustav odvodnje svoje otpadne vode ispustaju u otvorenu ili zatvorenu septicku jamu.
Ekonomski troSak septiCke jame treba odrediti na sli¢an nacin kao i za gore predloZeni pristup za
odredivanje vrijednosti privatnih zdenaca.

» Ustede na praznjenju septicke jame - ovo se odnosi na troSkove redovitog praznjenja septicke jame.
Ovaj se troSak moze odrediti ili kao naplaceni financijski troSak (pri ¢emu to predstavlja spremnost na
plaéanje) ili se moze izracunati kao nastali tro§kovi resursa (uglavnom tro$ak transporta). Ako se koristi
ono prvo, tada financijska naknada treba obuhvacati sve nastale troSkove.

343 Koristi po okolis

Koristi po okoli§ se uglavnom koriste za kvantificiranje u€inka poveéavanja standarda proc¢i§¢avanja otpadnih
voda (a time i kvalitete vode u rijeci/moru). Ocjenjivanje koristi se moze prosiriti tako da se uklju¢i povecéani
broj priklju¢aka na odvodnju uz priznanje da postojec¢i sustavi dovode do nizeg standarda prociS¢avanja. U
tom se slu€aju €esto uzimaju niZe vrijednosti koristi.

Koristi od poboljSavanja stanja predmetnih vodotoka mogu se vrednovati na temelju spremnosti stanovnika da
plate za takvo poboljSanje. Koristi se mogu odrediti:

» ili detaljnim studijama na razini projekta pomocu anketiranja potroSaca (uvjetna procjena vrijednosti) ili
tehnika poput metode troSka putovanja;

» ili pozivanjem na medunarodnu literaturu s pretvaranjem vrijednosti spremnosti na pla¢anje zbog razlika u
visinama prihoda, utjecajima i okoliSu na podru&ju obuhvaéenom projektom.

U vedini drzava Clanica i za pojedinacne projekte koristi se pozivanje na medunarodnu literaturu. Detaljne
studije se smatraju relevantnima (i moguéima) jedino za velike projekte koji ¢e imati izuzetno znaéajan utjecaj
na ekoloski vaznu imovinu. Mnoge drzave €lanice se pozivaju na rezultate izvje$¢a Europske komisije ,Koristi
za drzave kandidatkinje od uskladivanja s pravnom ste¢evinom na podrucju okoli§a“ (Ecotec et al, 2001.; u
daljnjem tekstu ,lzvjeS¢e o pravnoj ste€evini®). U tom su izvjeS¢u ocijenjene sljedeée koristi u sektoru
vodoopskrbe/odvodnje:

» Zdravlje - Dostupnost vode za piée i poboljSanja u kvaliteti;
» Koristi za resurse - KoriStenje u rekreacijske svrhe i koridtenje na nizvodnom podrudju;
»  Ekosustavi - Kvaliteta vode u rijekama

U predmetnom su izvjeS¢éu identificirane Cetiri vrste koristi od zakonskih propisa o vodoopskrbi/odvodnji:

1 Osiguranje CiS¢e vode za pice;

2 PoboljSana kvaliteta vode za kupanje i drugih povrsinskih voda - predstavlja
uporabnu vrijednost;

3 PoboljSana kvaliteta rije€nog ekosustava - predstavlja neuporabnu vrijednost;

4 Koristi povezane s pecanjem.

Druga i tre¢a od gore navedenih koristi se koriste u ekonomskoj ocjeni projekata povezane s pecanjem se ne
ocjenjuju zasebno, buduci da bi to uklju€ivalo dvostruko uracunavanje koristi zajedno s onima ocjenjivanima
za uporabne vrijednosti poboljSane kvalitete vode za kupanje i drugih povrsinskih voda.

U lzvjeScu o pravnoj steCevini navode se sljedece vrijednosti za koristi (u cijenama iz 1999. godine u eurima):
» Zavrednovanje poboljSane kvalitete vode za kupanje i drugih povrSinskih voda (uporabna vrijednost)

Ekonomske vrijednosti za poboljSanu kvalitetu vode za kupanje (uporabne vrijednosti) se odreduju na
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godi$njoj osnovi po stanovniku. Vrijednosti su odredene u cijenama iz 1999. godine i potrebno ih je
povecati. Buduéi da vrijednosti predstavljaju spremnost pojedinca na pla¢anje, faktor povecanja treba
izvesti iz promjena u visini prihoda ku¢anstva (i treba izostaviti u€inke inflacije i deviznog tecaja).

Uporabne vrijednosti (godiSnje eura po stanovniku - cijene iz 1999.)

Drzava Niska Visoka
Slovacka 20,71 25,45
Slovenija 31,47 38,67
Ceska Republika 26,30 32,31
Madarska 22,50 27,64

Za odredivanje ekonomske koristi potrebno je utvrditi:

1. broj ljudi na podru&ju obuhvaéenom projektom;
2. broj (postotak) onih koji koriste predmetni vodotok (ili vise njih) gdje se moze utvrditi opipljivo
poboljSanje zbog provedbe projekta.

Te faktore treba odrediti pojedinacno za svaki projekt, pri ¢emu treba voditi rauna o vaznosti predmetnog
(predmetnih) vodotoka. Kao temelj se moze koristiti sljedece:

Utjecaj Projekta na postizanje Faktor po kojem Projekt utjeCe na
uskladenosti s direktivama EK uskladenosti s direktivamaEK
Velik 0,67 - 1,00
Sredniji 0,34 - 0,66
Mali 0,00 - 0,33

» Neuporabna vrijednost za poboljSanje iz osrednjeg stanja u dobro stanje.

Kao i u gornjem slu€aju, buduéi da je kvaliteta vode u vodotocima uglavnom u zadovoljavaju¢em stanju
i projekti uglavnom sadrze skromna poboljSanja u kvaliteti ispustenih prociscenih otpadnih voda, predlaze
se da se koriste mjere nizih vrijednosti (poboljSanja iz osrednjeg u dobro stanje). U tablici u nastavku se
navodi vrijednost utvrdena u Izvjed¢u o pravnoj ste€evini, $to ponovno zahtijeva povecéavanje cijena iz
1999. godine na cijene iz polazne godine. Treba koristiti isti faktor pove¢anja kao i onaj koriSten za
uporabne vrijednosti (vidi gore).

Neuporabna vrijednost za poboljSanje stanja vodotoka iz osrednjeg u dobro (Euro po ku¢anstvu
po km vodotoka - cijene iz 1999. godine)

Drzava € pokuéanstvu po km
Slovacka 0,0013
Slovenija 0,0010
Ceska Republika 0,0017
Madarska 0,0014

Kvantificiranje koristi zahtijeva da se procijeni duzina vodotoka poboljSanog stanja (u km) i udio
nacionalnog stanovnistva koji bi imao neuporabnu vrijednost. Kod ovog potonjeg u obzir treba uzeti
vaznost pogodenog vodotoka i mjeru u kojoj je o tome upoznato stanovnistvo. Kao temelj se moze koristiti

sljedece:
Utjecaj Projekta na postizanje Faktor po kojem Projekt utje€e na
uskladenosti s direktivama EK uskladenosti s direktivama EK
Velik 0,67 - 1,00
Srednji 0,34 - 0,66
Mali 0,00 - 0,33
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3.4.4 Ustede u troSkovima resursa: Pruzatelj usluge

Te se koristi posebno odnose na radove na rekonstrukciji/zamjeni. Ekonomska se metodologija ponovno
temelji na ustedi u troSkovima resursa, pri ¢emu se ekonomska korist odreduje kao troSkovi koje bi poduzeée
za vodoopskrbu/odvodnju imalo u scenariju bez projekta. Glavne kvantificirane koristi sazete su u nastavku.

» Smanjivanje gubitaka vode/infiltracije - ovo se vrednuje prema povecanim troSkovima vode za pice

(obrada / crplienje) i otpadne vode (pro€is¢avanje i pumpanje) u odnosu na predvidene promjene u
koli¢inama u scenariju s projektom i scenariju bez projekta. Povecane troskove treba odrediti na temelju
trenutnog troska pruzanja usluge;

UsStede u redovitim (operativnim) troSkovima zbog unapredivanja sustava — ove koristi bi se
prvenstveno odnosile na koristi od zamjene infrastrukture i u obzir bi se uzeli dobici na ucinkovitosti
(smanjeno odrzavanje / manja potrosnja energije) koji se mogu ostvariti koriStenjem modernijih tehnologija
i infrastrukture. Vrednovanje koristi se moze provesti na temelju postojecih operativnih tro§kova. Medutim,
za ustede u odrzavanju Cesto je sigurnije koristiti predvidene potrebe odrzavanja umjesto stvarnog izdatka

koji se u praksi moze smanijiti zbog prevladavajuéih financijskih ograni¢enja.

35 Sazetak

U nastavku je prikazano $to sadrze tipicne kvantificirane ekonomske koristi za projekte vodoopskrbe i
odvodnije. Pri ocjenjivanju ekonomskih koristi treba se omoguciti fleksibilnost u odredivanju glavnih ulaznih
parametara u skladu s podru¢jem obuhvaéenim projektom, postoje¢im aktivnostima i utjecajem projekta.
Kad se to smatra vaznim, mogu se kvantificirati i dodatne koristi. MoZe se koristiti sljede¢i pristup za
odredivanje koristi:

Korist Parametri za kvantificiranje

Ustede u 1. ProSirenje kanalizacije

troSkovima

resursa za o Ustede u radu individualnih odgovarajucih sustava (troSak po godini -
korisnika uklju€ujuéi kapitalni troSak na godiSnjoj razini - pomnozeno s brojem

obuhvacenih ku¢anstava) Oko 500 € po kucanstvu godiSnje prilagodeno
lokalnim uvjetima;

2. Priklju€ci na vodoopskrbu

o Ustede u radu privatnih bunara (troSak po godini - ukljuCujuci kapitalni
troSak na godiSnjoj razini - pomnozeno s brojem obuhvacenih
kuc¢anstava);

3. Kuvaliteta vodoopskrbe

o Ustede povezane sa smanjenim koriStenjem vode u boci (ili ostalim
mjerama za osiguranje kvalitete). Kvantificirane kao : obuhvacéeno
stanovniStvo * postotak koii miienia preferirani nac¢in koriStenia * troSak

Koristi po okoli§  [Koristi od poboljanja stanja vodotoka vezane uz unaprijedenu kvalitetu ispustenih
otpadnih voda vrednovane u skladu sa sljede¢im parametrima:

o  Stanovnistvo na predmetnom podrucju;

o Udio tog stanovnistva kao predmetnog vodotoka;

o Ekonomska vrijednost (izvor: lzvijed¢e o pravnoj ste€evini za uporabne
vrijednosti za poboljSanu kvalitetu vode za kupanje. Vrijednosti su u
eurima u cijenama iz 1999. godine i izrazene su za druge
srednjoeuropske zemlje. Konverzija radi ucCinaka cijena i razlike u
prihodima daje vrijednost od oko 32 € po osobi godiSnje)

o

Specificno vrednovanje koristi za pecanje (broj korisnika * spremnost placanja za
poboljSanja) se moze dodati kad je to zna€ajna aktivnost na predmetnom vodotoku.
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Korist Parametri za kvantificiranje

Ustede Koristi preuzete iz financijske analize, ukljuéujuéi:
operatora

o smanjeni varijabilni troSkovi vezani uz smanjivanje razine gubitaka
(vodoopskrba) i infiltracije / oborinskih voda (odvodnja);

o energetska ucinkovitost (zamjena elektrostrojarske opreme);

o smanjeni tro8kovi odrzavanja nakon zamjene zastarjele imovine | imovine u
loSem stanju.

Mogu se javiti dodatne ekonomske koristi od provedbe projekata unapredivanja vodoopskrbe i odvodnje, ali
se iste obi¢no ne kvantificiraju i trebalo bi ih kvalitativno opisati. Takve koristi mogu ukljucivati sljedece:

Korist Parametri za kvantificiranje

Zdravlje Vezani uz poboljSanu vodoopskrbu i bolje sanitarne uvjete.

o Kvantifikacija zahtijeva odredivanje uzro¢no-posljedicne veze, S$to je
subjektivna stvar;

o  Ako se kvantificira, temelj bi trebao biti pokazatelj QALY (lije¢enjem dobiveno,
vrijeme kvalitetno provedenog Zivota izrazeno u godinama), a ako nema
dovoljno informacija, jednostavno smanjeni trosak lijekova;

Gospodarski ViSestruke koristi od dodatnih investicijskih izdataka

razvoj

o Kvantificiranje viSestrukih ucinaka zahtijeva znatnu koliinu informacija o
trosSkovima i o tome gdje Ce se i na $to ti troskovi utrositi;

o Ako se kvantificira, u obzir treba uzeti odljeve (uvezena roba i usluge),
promjenu u iskoriStenim resursima u scenariju s projektom i scenariju bez
projekta za koje treba obraditi jedino poveéanu vrijednost dodatnih koristi;

Neuporabne Estetska vrijednost koju drudtvo daje op¢im poboljSanjima u okoliSu. Buduéi da se
ekoloske oCekuje da Ce se stanje vodotoka poboljSati tek s umjerenog na dobro i da ¢e imati
vrijednosti uglavnom lokalizirane ucinke, o€ekuje se da ¢e ova vrijednost za vecinu projekata biti

relativno niska.

3.6 Rezultati ekonomske ocjene

Rezultate ekonomske ocjene treba navesti u sljedec¢em obliku:

Indikator Kriteriji odrzivosti

Ekonomska » Vrijednost vec¢a od diskontne stope

interna stopa
povrata (EIRR)

Neto sadasnja > Pozitivna
vrijednost

Omijer trodkova i [» Veciod 1
koristi
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